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M 3 ® Ursachen und Ablauf der griechischen Staatsschuldenkrise
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' Rating-Agenturen

| Firmen, die die Kreditwiirdigkeit
. [= Bonitat) von Unternehmen oder
: Staaten aufgrund einer standig aktu-
| alisierten Analyse betriebs- bzw.
volkswirtschaftlicher Daten einschat-
zen. Diese Einschatzung wird in
Buchstabenkombinationen von AAA
(h6chst kreditwiirdig) bis D (zah-
lungsunfahig) angegeben.

Potenzielle Investoren bzw. bestehen-
de Glaubiger haben grofles Interesse
an dieser Einschatzung, da sie da-

durch das Risiko eines Zahlungsaus-
falls besser einschatzen konnen. Ein
hoheres Risiko muss von den Kredit-
nehmern in der Regel mit einem ho-
heren Zins fir geliehenes Geld vergu-
tet werden. Okonomisch gesprochen
verringern Rating-Agenturen die In-

ganze Unternehmen oder Staaten in
Zahlungsschwierigkeiten zu bringen.
Zweitens sind diese machtigen Agen-
turen Privatunternehmen und unter-
liegen nur einer geringen offentlichen
Kontrolle. Drittens waren sie am Ent-
stehen der Finanzkrise 2007 beteiligt,

formationskosten fir Investoren und
Glaubiger.

Kritik: Erstens verfligen die drei gro-
Ben Agenturen (Moody’s, Standard &
Poor’s, Fitch Rating) Uber die Macht,

da sie Wertpapiere als sehr investiti-
onswiirdig einschatzten, die im Ge-
genteil auBerst risikobehaftet waren.
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